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1. ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ ОБ ОБЩЕСТВЕ

Полное наименование общества

Акционерное общество «Акционерная Компания «Туламашзавод»

Сокращенное наименование общества
АО «АК «Туламашзавод»
Данные о государственной регистрации  общества  как  юридического лица:
дата   государственной   регистрации – 25 ноября 1992 г.

номер свидетельства о государственной  регистрации – решение Малого Совета народных депутатов Советского р-на г.Тулы № 11.
основной государственный регистрационный  номер (ОГРН) – 102710507114

дата присвоения ОГРН – 29.08.2002 г.
Юридический адрес – 300002, г.Тула, ул.Мосина, д.2

Почтовый адрес – 300002, г.Тула, ул.Мосина, д.2

Контактный телефон – (4872) 32-11-86

Факс – (4872) 50-51-89 

Адрес электронной почты – econom@tulamash.ru
Основной вид деятельности – разработка, производство, модернизация, ремонт систем вооружения и военной техники. 
Информация о включении в перечень стратегических акционерных обществ – АО «АК «Туламашзавод» включено в перечень статегических предприятий и организаций в соответствии с распоряжением Правительства РФ от 20.08.2009 г. № 1226-р.

Полное фирменное наименование регистратора – Акционерное общество «Межрегиональный специализированный финансово-промышленный регистратор «Сибирский реестр»  Тульский филиал
Место нахождения  регистратора – 300002, г.Тула, ул.Мосина, д.2
Размер уставного капитала эмитента – 3 278 127 400 руб.
Общее количество акций – 3 278 127 400 шт.

Количество обыкновенных акций – 2 487 348 400 шт. 

Номинальная стоимость обыкновенных акций – 
2 487 348 400  руб. 

Государственный регистрационный номер выпуска обыкновенных акций и дата государственной регистрации –       
  1-01-00903-А от 06.07.2009 г.

Количество привилегированных акций – 790 779 000 шт 

Номинальная стоимость привилегированных акций – 
790 779 000 руб. 

Государственный регистрационный номер выпуска привилегированных акций и дата государственной регистрации –   
2-02-00903-А от 06.07.2009 г.

Сумма вклада Государственной Корпорации «Ростехнологии»  –  
158  158 тыс.руб.

Доля Государственной Корпорации «Ростехнологии»  в уставном капитале – 4,82 %

Доля Государственной Корпорации «Ростехнологии»  по обыкновенным акциям – 6,36 %

Доля Государственной Корпорации «Ростехнологии»  по привилегированным акциям – нет.

Наличие  специального  права  на   участие   Российской   Федерации, субъектов Российской Федерации, муниципальных  образований  в  управлении эмитентом («золотой акции») – в соответствии с Распоряжением Правительства Российской Федерации от 15.12.2014 № 2544-р действие специального права («золотой акции») на участие Российской Федерации в управлении Обществом прекращено.
Полное фирменное наименование аудитора общества – Общество с ограниченной ответственность «Нексиа Пачоли»
Место нахождения  аудитора – 119180, г. Москва, ул. Краснопролетарская, д.16 стр.3 

2. ПОЛОЖЕНИЕ ОБЩЕСТВА В ОТРАСЛИ.

Акционерное общество «Акционерная Компания «Туламашзавод» является крупнейшим машиностроительным предприятием  Тульской области. 

В деятельности АО «АК «Туламашзавод» можно выделить два  направления:

            1.    Производство специальной продукции.

    2.    Производство гражданской продукции.

Основной деятельностью АО «АК «Туламашзавод» является производство  артиллерийского вооружения  для авиации и флота (автоматические пушки, комплексы защиты от противокорабельных ракет, башенные установки с пулеметным вооружением для катеров и боевых машин, выстрелы унитарного заряжания и др.)  Самыми значительными потребителями  вооружения и военной техники  являются Министерство обороны РФ и АО «Рособоронэкспорт».

        Продукция   военного назначения, выпускаемая АК Туламашзавод, успешно конкурирует с зарубежными аналогами. В сотрудничестве с ведущими  разработчиками военной техники России осваивается целый ряд перспективных изделий, получивших высокую оценку российских и зарубежных специалистов.  

Внутренняя конкуренция ограничена фиксированным количеством предприятий отрасли и государственным финансированием. Предприятия отрасли объединены в единую цепочку и выполняют работы по государственному заказу в рамках конкретных проектов. Существующая государственная политика в отрасли направлена на оптимальное распределение по приоритетным направлениям и эффективное использование имеющихся ресурсов.

Наряду с продукцией военного назначения  Компания производит гражданскую продукцию:

· Малогабаритные универсальные одноцилиндровые четырехтактные дизельные двигатели (номинальная мощность 8-9,5 кВт, номинальная частота вращения 3000 мин-1 и 3600 мин-1, сухая масса 58 кг) для привода электроагрегатов, компрессоров, коммунальной и строительной техники, минитракторов, водного транспорта, автономных агрегатов с круглосуточным режимом эксплуатации в условиях низких и высоких температур окружающей среды или работающих в замкнутом объеме, для различных транспортных средств малой грузоподъемности, а также для встраиваемых источников бортового питания военной техники.

· Дизель-генераторную установку (ДГУ)  предназначенную           для обеспечения электроэнергией постоянного тока бортовой сети различных машин при неработающем основном двигателе. ДГУ обеспечивает работоспособность средств связи, комплекса вооружения, работу фильтровентиляционной установки, прицелов и приборов наблюдения механика-водителя, зарядку аккумуляторных батарей. Дизель-генераторная установка может непрерывно, в течение не менее 24 часов, эксплуатироваться в замкнутом пространстве при температуре от -50°С до +50°С, влажности 98% и запыленности окружающей среды до 3 г/м3.

· Лазерные дозиметры «Ладин».
Основные конкуренты дизельных двигателей:

 ОАО «Авитек» (г. Киров) – дизели  ВСН-7Д, ВСН-9Д;

	Двигатель
	Производитель
	Мощность, кВт (л.с.)
	Цена, руб. с НДС

	ВСН-7Д
	ОАО «ВМП «Авитек», г. Киров
	5,5 (7,5)
	57 765.72

	ВСН-9Д
	
	6,6 (9)
	Не выпускается



Также, на российском рынке в большом ассортименте представлены как дизельные двигатели ведущих мировых производителей: «Hatz diesel» (Германия), «Lombardini Kohler compani» (Италия), «Robin-Subaru» (Япония), «DMB-Fabrica Malolitraznih motora» (Сербия), а также китайских производителей.

В таблице представлены цены на импортные дизели основных мировых производителей. 
	Производитель
	Модель
	Мощность, кВт (л.с.)
	К-т сл-ти к ТМЗ-520Д
	2016 год

	
	
	
	
	Цена, EURO
	Цена, РУБ

	Subaru, Япония
	DY420DS7070
	7,0 (9,4)
	1
	1589
	119213,04

	Lombardini, Италия
	3LD510
	9,0(12)
	1.05
	2329
	174748,56

	Chang Fa Group, Китай
	CF186CF
	7.5 (11)
	0.7
	438
	32898,40

	Авитек, Россия
	ВСН-7Д
	5,3 (7)
	0.7
	770
	57765,72

	DMB-Fabrica Malolitraznih motora, Сербия
	DH186
	9,0(12)
	1
	1459
	109496,92

	Hatz, Германия
	1D50
	5,8 (7,7)
	1.25
	2511 
	188391,72


Основополагающими факторами, оказывающими  влияние на состояние общества, можно считать изменение валютного курса, нестабильность международной политической ситуации, изменение законодательства, наличие государственного оборонного заказа, потребительские предпочтения.

Прогноз в отношении продолжительности действия указанных факторов и условий: в соответствии с условиями рынка на эмитента всегда будут оказывать влияние курс валют, колебание цен на материалы и энергоносители, инфляционные риски. В условиях рыночной экономики и развитой конкуренции эмитенту необходимо осуществлять действия, направленные на постоянное стимулирование потребительских предпочтений.

Действия, предпринимаемые эмитентом, и действия, которые эмитент планирует предпринять в будущем для эффективного использования данных факторов и условий: продвижение товара на внутренний и внешний рынок, путем формирования рекламной политики (участие на выставках по вооружению, продвижение рекламной информации через средства массовой информации), разработка и вывод на рынок новой конкурентоспособной продукции, продолжение поиска новых видов ТНП с высоким платежеспособным спросом с целью освоения их выпуска предприятием, заключение новых договоров на поставку продукции.

Способы, применяемые эмитентом, для снижения негативного эффекта факторов и условий, влияющих на деятельность эмитента: эмитент проводит анализ экономико-финансовых показателей для принятия эффективных решений в целях снижения неблагоприятных последствий влияния вышеуказанных факторов.

Способы, которые эмитент планирует использовать в будущем для снижения негативного эффекта факторов и условий, влияющих на деятельность эмитента: поддержание высокого уровня качества 
изготовляемой продукции, снижение затрат, увеличение ассортимента выпускаемой продукции, эффективное использование производственных площадей и технического оборудования, поиск и освоение новых рынков сбыта продукции.

Существенные события/факторы, которые могут в наибольшей степени негативно повлиять на возможность получения эмитентом в будущем таких же или более высоких результатов, по сравнению с результатами, полученными за последний отчетный период: использование в отношении России экономических санкций со стороны общественно – экономических и военных международных организаций. 

Вероятность наступления таких событий (возникновения факторов) напрямую зависит от политического состояния страны на политической арене.

Существенные события/факторы, которые могут улучшить результаты деятельности эмитента: увеличение (сокращение) производства продукции оборонного назначения в интересах Министерства обороны РФ (государственный заказ) и на экспорт (в интересах Инозаказчика), подписание новых контрактов на поставку выпускаемой продукции.

Вероятность их наступления - высокая,  т.к. производимая эмитентом продукция является конкурентоспособной.

Вероятная продолжительность их действия: продукция, выпускаемая эмитентом, всегда востребована.

3. ОТЧЕТ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА О РЕЗУЛЬТАТАХ РАЗВИТИЯ АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА ПО ПРИОРИТЕТНЫМ НАПРАВЛЕНИЯМ ЕГО ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Главной составляющей функционирования Общества является производство спецтехники, которое занимает основную долю в общей производственной деятельности и обеспечивает основной доход Обществу.

Основными направлениями деятельности Общества являются:

- достижение устойчивого финансового состояния Общества;

- повышение рентабельности производства;

- повышение научно-технического потенциала предприятия;

- повышение качества и конкурентоспособности продукции;

- техническое перевооружение производства;
- увеличение объемов производства.
3.1. Производственная и сбытовая деятельность.

В 2015 г. Компанией проводилась работа по увеличению объемов производства и реализации продукции, повышению конкурентоспособности выпускаемых изделий, как за счет повышения качества, так и за счет снижения затрат на их изготовление и реализацию. 
Удельный вес военной продукции в общем объеме производства в действующих ценах составил 94,1 % (31,0 % продукции – экспорт). 

В 2015 г. изготовлены следующие изделия гражданского назначе​ния:

	№ п/п


	наименование продукции


	кол-во шт.



	1.


	Лазерные дозиметры «Ладин»


	13

	2.


	Дизельные двигатели


	1372

	3.
	Дизель-генераторная установка (ДГУ)
	563


Рост выручки продукции, работ, услуг в 2015 году к соответствующему периоду прошлого года составил 127,5%. 

Рост объема производства продукции в  2015 г. в целом по Компании соста​вил 138,2 %

Затраты на 1 руб. реализованной продукции в 2015 г. составили 

0-84,6 коп. 

Средняя заработная плата одного работающего в 2015 году возрос​ла по сравнению с 2014 г. на 19,0 % и составила 34 649 руб.

Анализ финансовых коэффициентов Компании показал, что ос​новные коэффициенты финансового состояния за прошедший год незначительно уменьшились по сравнению с коэффициентами на начало года.

	
	31.12.2014


	31.12.2015
	Нормативы, харак​теризующие устой​чивое финансовое состояние

	Коэффициент текущей ликвидности
	1,646
	1,813
	>2,0

	Коэффициент обеспе​ченности собственными средствами
	0,362
	0,411
	>0,1

	Коэффициент восстанов​ления платежеспособно​сти
	0,876
	0,883
	>1,0

	Коэффициент автономии
	0,641
	0,671
	>0,5


Коэффициент текущей ликвидности  характеризует  общую обеспеченность предприятия оборотными средствами для ведения хозяйственной деятельности и своевременного погашения срочных обязательств. Его значение увеличилось и приблизилось к нормативному. Коэффициент восстановления платежеспособности  также увеличился, и его значение также приблизилось к нормативному. Коэффициент обеспеченности собственными средствами увеличился и его значения выше нормативного показателя, что характеризует наличие собственных оборотных средств, необходимых для его финансовой устойчивости. Коэффициент автономии также вырос и его значение выше  нормативного значения, что характеризует независимость предприятия от заемных источников средств. В соответствии с действующим законодательством рассчитанные коэффициенты дают основание сделать вывод о том, что угрозы утраты платежеспособности для Компании нет.

Совет директоров оценивает итоги развития общества по приоритетным направлениям его деятельности в 2015 году в целом успешные. В течение этого периода своей деятельности АО «АК «Туламашзавод» сумело обеспечить функционирование компании с  чистой прибылью, которая составила 1 465 330 тыс. руб.

3.2. НИОКР, освоение новых видов продукции, совершен​ствование технологий.

АО «АК «Туламашзавод» за счет собственных средств активно проводит работы по перспективным НИОКР как военного, так и гражданского назначения, освоению изделий, по своим эксплуатационным характеристикам превосходящим существующие отечественные и зарубежные аналоги, модернизации серийных изделий спецтехники, обеспечивающих необходимый современный уровень тактико-технических характеристик.

В 2015 году на проведение НИОКР и освоение новых видов продукции выделено и освоено средств в 2,9 раза больше, чем в предыдущем году. 
За счет собственных средств АО «АК «Туламашзавод» проводились работы по проведению перспективных НИОКР изделий спецтехники:

- конструкторско-технологическая отработка гаммы высокоточных противотанковых выстрелов по повышению основных характеристик;

- выполнение комплекса доводочных опытно-конструкторских работ по узлам и агрегатам  дизель-генераторной установки мощностью 8 кВт с целью улучшения ее технических характеристик и потребительских свойств и освоение ее производства;

- освоение и подготовка производства зенитных автоматов с отработкой деталей и узлов.
3.3. Инвестиции и другие расходы на развитие общества .

Инвестиции и другие расходы на развитие общества в 2015 г. составили 482,3 млн. руб., в  т.ч. на:

         - техперевооружение  – 379,1 млн. руб.;

· реконструкцию – 95,2 млн. руб.;

· приобретение транспортных средств – 1,4 млн. руб.;

· приобретение вычислительной и оргтехники, программного       обеспечения – 2,3 млн. руб.;

· инвестиции в объекты соцсферы и благоустройство – 4,3 млн. руб.

4. ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА.

4.1. Производственная и сбытовая деятельность.

С целью увеличения объемов производства и продаж конкуренто​способной продукции АО «АК «Туламашзавод» ведет постоянную ра​боту по поиску заказов. Формирование портфеля заказов на 2016 год предполагает рост 111,7 % доходной части бюджета к фактическому поступлению средств в 2015 году. Структура портфеля заказов по рынкам сбыта:

- внешний рынок –   44,2 %

- внутренний рынок – 55,8 %.
4.2. НИОКР, освоение новых видов продукции, совершен​ствование технологий.

В 2016 году за счет собственных средств  запланировано продолжение работ по проведению перспективных НИОКР изделий спецтехники: 
- выполнение комплекса доводочных опытно-конструкторских работ по узлам и агрегатам  дизель-генераторной установки мощностью 8 кВт с целью улучшения ее технических характеристик и потребительских свойств и освоение ее производства;

- освоение и подготовка производства зенитных автоматов с отработкой деталей и узлов.
4.3. Инвестиции и другие расходы на развитие общества.

Бюджетом Компании на 2016 г. предусмотрены расходы на развитие общества в размере 538,9 млн. руб.,  в том числе на:

· техперевооружение  – 391,9 млн. руб.;

· реконструкцию  – 110,0 млн. руб.;

· приобретение транспортных средств – 4,0 млн. руб.;

· приобретение вычислительной и оргтехники, программного       обеспечения – 19,0 млн. руб;
· благоустройство – 14,0 млн. руб.;
       5. СОСТОЯНИЕ ЧИСТЫХ АКТИВОВ ОБЩЕСТВА
                                                                     тыс. руб

	Показатели


	2013 год
	2014 год
	2015 год

	Стоимость чистых активов
	7 915 787
	9 706 842
	11 157 922

	Размер уставного капитала
	3 278 127
	3 278 127
	3 278 127


6. ИНФОРМАЦИЯ ОБ ОБЪЕМЕ КАЖДОГО ИЗ ЭНЕРГОРЕСУРСОВ, ИСПОЛЬЗОВАННЫХ В ОТЧЕТНОМ ГОДУ
	Вид энергетического ресурса
	Объём потребления

в натуральном выражении
	Единица измерения
	Объём потребления, тыс. руб.

	Атомная энергия
	0
	
	0

	Тепловая энергия
	0
	
	0

	Электрическая энергия
	52 082,8
	тыс.Квт.ч
	185 950,5

	Электромагнитная энергия
	0
	
	0

	Нефть
	0
	
	0

	Бензин автомобильный
	243 200
	л
	8500,0

	Топливо дизельное
	206 000
	л
	7107,0

	Мазут топочный
	0
	
	

	Газ естественный (природный)
	12 988,17
	тыс.м3
	43 372,6

	Уголь
	0
	
	0

	Горючие сланцы
	0
	
	0

	Торф
	0
	
	0

	Другое:
	0
	
	0


7. ОТЧЕТ О ВЫПЛАТЕ ОБЪЯВЛЕННЫХ (НАЧИСЛЕННЫХ) ДИВИДЕНДОВ ПО АКЦИЯМ АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА
В отчетном году Обществом производилась выплата дивидендов за следующие периоды:

	Дивидендный период
	Категория(тип) акций
	Размер дивиденда на одну акцию, руб.
	Всего начислено/ всего выплачено руб.

	2014 год
	Привилегированные
	0,018
	14 234 022


Решение о выплате дивидендов за 2014 год было принято на годовом общем собрании акционеров по итогам 2014 года (Протокол от 03.06.2015 г.), которое состоялось «29» мая 2015 года, срок выплаты дивидендов – до 23.07.2015 года.

8. ОПИСАНИЕ ОСНОВНЫХ ФАКТОРОВ РИСКА, СВЯЗАННЫХ С ДЕЯТЕЛЬНОСТЬЮ АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА
Основными факторами риска, которые могут повлиять на деятельность общества можно определить следующие риски:

8.1. Отраслевые риски

Влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам: Ухудшение ситуации в отрасли основной деятельности Эмитента, - оборонной промышленности, - может возникнуть вследствие устойчивого спада производства оружия и продукции оборонно-технического назначения, что в свою очередь, может негативным образом повлиять на уровень доходов, издержек и, в целом, на финансово-экономическое состояние Эмитента, а также на его способность своевременно и в полном объеме отвечать по своим обязательствам. Однако фактором, положительно влияющим на устойчивость Эмитента к возможным ухудшениям общего положения в отрасли, является монопольное производство Эмитентом определенных видов продукции специального назначения военно-промышленного комплекса.

Наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли на внутреннем рынке: Важнейшими факторами, которые могут  негативно  повлиять  на  положение Эмитента в отрасли, являются:

- рост конкуренции на гражданскую продукцию;

- снижение платежеспособного спроса населения в связи с ухудшением финансово-экономического положения населения;

- действие санкции со стороны США и ЕС;

- общее падение объемов производства и снижение темпов экономического роста.

Предполагаемые действия эмитента в этом случае: В случае неблагоприятного развития ситуации, Эмитент планирует:

- оптимизировать структуру производственных затрат;

-  расширить рынок сбыта, выйти на новые рынки;
- заключение альтернативных контрактов для сбыта продукции санкционных стран;

- активные  маркетинговые исследования, презентации и выставки продукции.

Наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли на внешнем рынке:

Важнейшими факторами, которые могут негативно повлиять на развитие ситуации в оборонной промышленности, а также на положение Эмитента на внешнем рынке являются:

-  действие санкции со стороны США и ЕС;

- введение запретов, мораториев на поставку продукции в азиатские страны и страны третьего мира;

- появление нового, альтернативного товара на внешнем рынке;

- снижение покупательского спроса на предлагаемую продукцию;

-изменение стандартов и  спроса на технические характеристики изготовляемой продукции.

Риски, связанные с изменением цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности на внутреннем рынке и внешнем рынке, их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам: Возможный рост цен на электроэнергию, транспортные тарифы, а также возможный рост ставки по налогам, выплачиваемых Эмитентом в ходе своей производственно-финансовой деятельности, могут привести к увеличению расходов Эмитента, соответственно, к уменьшению денежных средств, остающихся на предприятии для финансирования текущей деятельности, снижению его рентабельности и возникновению затруднений в надлежащем исполнении своих обязательств. Повышение цен на сырье и материалы на внутреннем рынке Эмитент может вовремя спрогнозировать. Накопленный опыт Эмитента, а также специфика географической и отраслевой принадлежности позволяет адекватно реагировать на изменение конъюнктуры рынка сырья и материалов, однако сложности все-таки существуют  в связи с событиями, происходящими в Украине.
Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента на внутреннем рынке, а также их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам: Существует риск увеличения роста цен на производимую предприятием  продукцию вследствие существенного изменения поставщиками цены на поставляемые   товарно-материальные ценности. Снижение данного риска возможно путем оптимального выбора поставщиков  товарно-материальных ценностей. Особое значение этот фактор приобретает в связи с событиями, происходящими в Украине.
Изменение цен на продукцию Эмитента также может быть связано с возможным ростом цен на электроэнергию и ростом налоговых ставок. В целом, влияние данных рисков оценивается как вероятное.

Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента на внешнем рынке, а также их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам: Данные риски обуславливаются общей экономической ситуацией в стране и политическим положением страны на международной арене, а также потребностями иностранных заказчиков. Из-за санкций, введенных против нашей страны, такие риски усиливаются. 
8.2.  Страновые и региональные риски

Риски, связанные с политической и экономической ситуацией в стране (странах) и регионе, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или  осуществляет основную деятельность при условии, что основная деятельность эмитента в такой стране (регионе) приносит 10 и более процентов доходов за последний завершенный отчетный период, за который деятельность Эмитента утверждается в настоящем отчёте: Политическую, равно как и экономическую, ситуацию в стране можно оценить как нестабильную в среднесрочном периоде.
Предполагаемые действия эмитента на случай отрицательного влияния изменения ситуации в стране (странах) и регионе на его деятельность: Отрицательных изменений ситуации в Тульской  области и в России в целом, которые могут негативно повлиять на деятельность и экономическое положение Эмитента, в среднесрочной перспективе Эмитентом прогнозируется. В случае неблагоприятного развития экономической ситуации в стране и регионе, действия Эмитента будут направлены на расширение спектра производимой продукции, поиск новых видов гражданской продукции, перепрофилирование мощностей, повышение эффективности труда, а также оптимизацию структуры производственных затрат. 

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного положения и забастовками в стране (странах) и регионе, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или  осуществляет основную деятельность:  Эмитент зарегистрирован и осуществляет свою основную деятельность в Тульской  области, где возможность рисков возникновения военных конфликтов, введения чрезвычайного положения и проведения массовых забастовок оценивается как минимальная. 

8.3  Финансовые риски

Инфляция за 2015 г. составила – 12,9 %. Валютный курс, отраженный в контрактах и договорах  долл. США  на конец 2015 года. – 72,9 руб. за 1 долл. США.
Инфляция влияет на стоимость продукции, себестоимость и прибыль. При значительном росте инфляции Компания уделит особое внимание оборачиваемости оборотных активов, в основном за счет изменения существующих договорных отношений с заказчиками с целью сокращения дебиторской задолженности. В целом инфляционный фактор на финансовую устойчивость предприятия в перспективе не представляется значительным и прогнозируется при составлении бюджета компании.

Колебания процентных ставок  могут отразиться на финансово-хозяйственной деятельности, поскольку предприятие  использует в своей деятельности заемные средства, в тоже время заемные средства составляют сумму меньше суммы месячной выручки предприятия, что говорит о том, что даже существенное изменение ставок кредитования не окажет значительного влияния на финансовые показатели общества.

В связи с тем, что продукция предприятия поставляется на экспорт, валютные риски достаточно велики, поскольку основной расчетной валютой по экспортным поставкам является доллар США, а рост курса национальной валюты по отношению к доллару США оказывает отрицательное влияние внереализационные доходы (расходы), прибыль.

Наиболее подвержены изменению в результате влияния финансовых рисков следующие показатели финансовой отчетности:

- кредиторская задолженность – увеличение сроков оборачиваемости

-денежные средства – уменьшение свободных денежных средств

- прибыль от основной деятельности – сокращение.

8.4  Правовые риски

Правовые риски, связанные с деятельностью эмитента, для внутреннего рынка: К правовым рискам, связанным с деятельностью Эмитента, относятся:

- изменение законодательства, регулирующего деятельность военно-промышленного комплекса;

-принятие нормативных актов, накладывающих определенные ограничения на деятельность  крупных предприятий военно-промышленного комплекса.

Правовые риски, связанные с деятельностью эмитента для внешнего рынка: Основные для Эмитента правовые риски на внешнем рынке – введение законодательных ограничений на закупку оборонной продукции российского производства в странах-импортерах продукции Эмитента.

Правовые риски, связанные с изменением валютного регулирования: Риски, связанные с возможностью изменения валютного регулирования, могут повлиять на стоимость экспортируемой Эмитентом продукции.

Правовые риски, связанные с изменением налогового законодательства: Поскольку Эмитент является добросовестным налогоплательщиком, то налоговые риски   рассматриваются как минимальные. Однако, налоговое законодательство России подвержено частому изменению, поддается неоднозначному толкованию и отличается непоследовательным проведением в жизнь. Эти условия осложняют налоговое планирование Эмитента и связанные с ним решения коммерческих вопросов, что может неблагоприятно сказаться на его деятельности.

Правовые риски, связанные с изменением правил таможенного контроля и пошлин: Поскольку Эмитент осуществляет экспорт производимой продукции, то изменение правил таможенного контроля и пошлин может нести для него определённые риски, связанные с увеличением затрат на реализацию продукции.

Правовые риски, связанные с изменением требований по лицензированию основной деятельности эмитента либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы): Поскольку основная деятельность Эмитента согласно действующему законодательству подлежит лицензированию, а перечень лицензионных условий может быть изменен и дополнен, то существует риск возрастания “лицензионной нагрузки” на Эмитента вследствие увеличения количества необходимых лицензий, а также роста издержек, возникающих в результате необходимости поддержания Эмитента на соответствующем лицензионным требованиям уровне.

Правовые риски, связанные с изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью эмитента (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результаты текущих судебных процессов, в которых участвует эмитент: Указанные риски отсутствуют, поскольку по вопросам деятельности Эмитента отсутствует сложившаяся судебная практика, а также текущие судебные процессы, которые могли бы существенным образом отразиться на положении Эмитента.

8.5. Риски, связанные с деятельностью эмитента

Риски, свойственные исключительно эмитенту: В связи с  постоянным проведением на предприятии  деятельности по разработке новых и совершенствованию имеющихся моделей оружия, а также  изделий спецтехники, существует риск неудачи в освоении новой продукции, который может быть снижен путем проведения  рыночного тестирования и пробных продаж. 

Риски, связанные с текущими судебными процессами отсутствуют, так как не было  судебных процессов, которые могли бы повлиять на деятельность эмитента.

Риск продления действия лицензии эмитента на ведение определенного вида деятельности минимален.

Эмитент не несет ответственности по долгам третьих лиц, эмитент несет ответственность по своим обязательствам всем принадлежащим ему имуществом. 

Риски в связи с возможной потерей потребителей, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг) эмитента: Эмитент стремится к постоянному поддержанию конкурентоспособного уровня производимой им продукции. Продукция оборонного назначения на экспорт реализуется через уполномоченные государственные структуры (Рособоронэкспорт). На внутреннем рынке продукция оборонного назначения реализуется в соответствии с ГОЗ, по которому из года в год и на ближайшую перспективу намечен рост объемов по программе вооружения.  В сфере гражданской продукции политика Эмитента направлена на максимальное расширение рынков сбыта и поиск новых партнеров. 

Осознавая наличие вышеперечисленных рисков, общество предпринимает все зависящие от него усилия для минимизации потенциального влияния рисков и для снижения вероятности их реализации.

9. Перечень совершенных обществом крупных сделок, а также иных сделок, на совершение которых в соответствиии с уставом общества распространяется порядок одобрения крупных сделок

В 2015 г. Обществом не совершались крупные сделки и сделки, на совершение которых в соответствии с Уставом Компании распространяется порядок одобрения крупных сделок.

10. Перечень совершенных обществом  сделок, В СОВЕРШЕНИИ КОТОРЫХ ИМЕЕТСЯ ЗАИНТЕРЕСОВАННОСТЬ

	Дата одобрения сделки
	Дата совершения  сделки
	Орган общества, принявший решение об одобрении сделки
	Сведения о лице (лицах), заинтересованных в совершении сделки, предмет сделки и ее существенные условия

	30.10.2015
	10.11.2015
	Совет директоров
	Лица заинтересованные в сделке:

Член Совета директоров АО «АК «Туламашзавод» Фомин А.В., как лицо, являющееся членом Совета директоров АО «Рособоронэкспорт»
Существенные условия: Передача простого беспроцентного векселя   АО «АК «Туламашзавод» на сумму 4 000 000,00 (четыре миллиона) Евро ОАО «Рособоронэкспорт» для обеспечения гарантии возврата аванса по Дополнению № 1476039040440-1415636 от 21.05.2015г. к Договору комиссии № Р/1476039040440-1411260 от 07.04.2014г.



	30.10.2015
	01.11.2015
	Совет директоров
	Лица заинтересованные в сделке:

АО «АК «Туламашзавод» как лица, владеющего более 20 % голосующих акций ЗАО «Акционер»
Существенные условия: Предоставление займа ЗАО «Акционер» на следующих условиях:

- сумма займа: 3 000 000 (три миллиона) рублей;

- срок действия займа: до 1 октября 2018  года;

- проценты за пользование займом: 11 (одиннадцать) процентов годовых до 1 октября 2016 г. с последующей ежегодной корректировкой в зависимости от изменения ставки рефинансирования ЦБ РФ;

- срок уплаты процентов: ежегодно 
1 апреля  и 1 октября.




11. СВЕДЕНИЯ О ЧЛЕНАХ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ ОБЩЕСТВА.

В 2015  году, в соответствии с решением годового общего собрания акционеров, которое состоялось 29 мая 2015 года, в Совет директоров были избраны:
	Ф.И.О.

члена Совета директоров
	Краткие биографические данные
	Доля участия в уставном капитале Общества, %
	Доля принадлежащих обыкновенных акций Общества, % от общего кол-ва обыкновенных акций

	Боев Владислав Ильич
	Год рождения: 1950

Образование: высшее

Должность: Директор завода спецтехники - первый заместитель Генерального директора АО «АК «Туламашзавод»
	1,32
	1,74

	Дронов  Евгений Анатольевич
	Год рождения: 1947

Образование: высшее
Должность: Генеральный директор АО «АК «Туламашзавод»
	1,62
	2,13

	Казаков Сергей Иванович
	Год рождения: 1950
Образование: высшее

Должность: Заместитель Генерального директора по инвестиционной деятельности.
Председатель Совета директоров АО «АК «Туламашзавод»
	0,09
	0,12

	Пахомов Владимир Александрович
	Год рождения: 1951 

Образование: высшее
Должность: Генеральный директор    АО «Судоэкспорт»

	Не имеет
	Не имеет

	Потапкин Олег Васильевич
	Год рождения: 1967

Образование: высшее 

Должность:  Начальник отдела Департамента промышленности обычных вооружений, боеприпасов и спецхимии Минпромторга РФ


	Не имеет
	Не имеет

	Самочкин Владимир Николаевич
	Год рождения: 1950

Образование: высшее 

Должность:  Исполнительный директор ООО «ПО «Туламашзавод»

	1,38
	1,81

	Филисов Александр Дмитриевич
	Год рождения: 1957

Образование: высшее 

Должность: Заместитель Генерального директора АО «АК «Туламашзавод» - технический директор
	0,32
	0,43

	Фомин Александр Васильевич
	Год рождения: 1959 

Образование: высшее
Должность: Генеральный директор Федеральной службы по ВТС РФ
	Не имеет
	Не имеет

	Хаметов Рустам Саидович
	Год рождения: 1973 

Образование: высшее
Должность: зам. генерального директора ОАО «НПО «Высокоточные комплексы»  по инновационному развитию 
	Не имеет
	Не имеет


До избрания Совета директоров на годовом общем собрании акционеров по итогам 2014 года, которое состоялось 29 мая 2015 года, в Совет директоров входили те же лица.
В течение 2015 года членами Совета директоров совершались следующие сделки с акциями общества:
	Фамилия, имя, отчество члена Совета директоров
	Дата сделки
	Содержание сделки, совершенной с акциями общества (покупка/продажа/

дарение/иное)
	Категория (тип) и количество акций, являвшихся предметом сделки

	Боев Владислав Ильич
	25.12.2015
	покупка
	Акции именные обыкновенные

107 430

	Дронов Евгений Анатольевич
	25.12.2015
	покупка
	Акции именные обыкновенные

159 564

	Казаков Сергей Иванович
	25.12.2015
	покупка
	Акции именные обыкновенные

107 430

	Самочкин Владимир Николаевич
	25.12.2015
	покупка
	Акции именные обыкновенные

107 430

	Филисов Александр Дмитриевич
	25.12.2015
	покупка
	Акции именные обыкновенные

107 430


12. СВЕДЕНИЯ О ЛИЦЕ, ЗАНИМАЮЩЕМ ДОЛЖНОСТЬ ЕДИНОЛИЧНОГО ИСПОЛНИТЕЛЬНОГО ОРГАНА ОБЩЕСТВА.

	Ф.И.О.


	Дата избрания 
	Краткие биографические данные
	Доля участия в уставном капитале Общества, %
	Доля принадлежащих обыкновенных акций Общества, % от общего кол-ва обыкновенных акций

	Дронов  Евгений Анатольевич
	08.06.2012 г.
	Год рождения: 1947

Образование: высшее
Должность: Генеральный директор АО «АК «Туламашзавод»
	1,62
	2,13


Коллегиальный исполнительный орган Уставом Общества не предусмотрен.

 13. ОСНОВНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ ПОЛИТИКИ ОБЩЕСТВА В ОБЛАСТИ ВОЗНАГРАЖДЕНИЙ
Политика акционерного общества в области вознаграждений направлена на стимулирование работников на  своевременное, качественное   выполнение плановых заданий, достижение максимальной производительности труда,  с учетом квалификации и личного вклада в конечные результаты работы производственных подразделений и состоит из:

- основной оплаты по тарифным ставкам и окладам за фактически отработанное время у рабочих-повременщиков и РСС оплаты по сдельным расценкам за изготовленную годную продукцию выполненные работы и услуги у рабочих сдельщиков;

- премий, доплат, надбавок стимулирующих различные специфические стороны деятельности подразделений и работников.
 Средняя месячная заработная плата персонала в отчетном периоде (включая надбавки, доплаты, премии, другие поощрительные выплаты за работу в условиях, отличающихся от нормальных) должна быть не менее 3,5 прожиточных минимумов трудоспособного населения по Тульской области за предыдущий год, а месячная заработная плата работника, отработавшего норму рабочего времени и выполнившего нормы труда (трудовые обязанности) должна быть не менее минимальной  заработной платы в Тульской области. Повышение  заработной платы осуществляется на основании приказа Генерального директора с учетом роста инфляции.


Действующее в компании Положение о премировании персонала позволяет стимулировать работников в форме надбавок, которые назначаются ежемесячно по итогам работы от начала года за выполнение плановых технико-экономических показателей работы подразделений Компании. 
13.1. КРИТЕРИИ ОПРЕДЕЛЕНИЯ И РАЗМЕР ВОЗНАГРАЖДЕНИЯ (КОМПЕНСАЦИИ РАСХОДОВ) ГЕНЕРАЛЬНОГО ДИРЕКТОРА И ЧЛЕНОВ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ ОБЩЕСТВА.

Размер вознаграждения членов Совета директоров определяется Положением о Совете директоров АО «АК «Туламашзавод», утверждаемым общим собранием акционеров Общества: Членам Совета директоров и Председателю Совета директоров  ежегодно до окончания календарного года, с даты проведения годового общего собрания акционеров, выплачивается вознаграждение в размере двенадцати среднемесячных заработных плат одного работающего, исчисленном за отчетный год.
Членам Совета директоров, занимающим штатные должности в Обществе, выплачивается заработная плата в соответствии со штатным расписанием.

Вознаграждение Генерального директора определяется как фиксированная сумма (ежемесячный оклад) в соответствии с трудовым договором, также по итогам каждого (месяца/квартала/года) и за особые достижения в соответствии с (системным положением о премировании персонала) выплачивается дополнительное вознаграждение. Отдельно размер вознаграждения единоличного исполнительного органа не раскрывается с учетом установленного в АО режима конфиденциальности в отношение сведений о вознаграждении единоличного исполнительного органа.

В 2015 году совокупный размер вознаграждений по Совету директоров, включая заработную плату членов органов  акционерного общества, являвшихся его работниками, премии, комиссионные, вознаграждения, отдельно выплаченные за участие в работе соответствующего органа , а также иные виды вознаграждений, которые были выплачены акционерным обществом в течение отчетного года составил 16 666 337 руб., из них за участие в работе Совета директоров  2 031 984 руб.

Компенсации расходов членам Совета директоров, связанных с осуществлением ими функций членов Совета директоров не производились.

14. СВЕДЕНИЯ О СОБЛЮДЕНИИ ОБЩЕСТВОМ КОДЕКСА КОРПОРАТИВНОГО УПРАВЛЕНИЯ.

Обществом официально не утвержден кодекс корпоративного управления, однако АО «Акционерная Компания «Туламашзавод» обеспечивает акционерам все возможности по участию в управлении обществом и ознакомлению с информацией о деятельности общества в соответствии с Федеральным Законом «Об акционерных обществах», Федеральным Законом «О рынке ценных бумаг» и нормативными правовыми актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг.

Основным принципом построения обществом взаимоотношений с акционерами и инвесторами является разумный баланс интересов общества как хозяйствующего субъекта и как акционерного общества, заинтересованного в защите прав и законных интересов своих акционеров.

Нормативные документы Компании составлены с учетом прин​ципов и рекомендаций Кодекса.

14.1. Общее собрание акционеров.

Участвуя в общем собрании, акционеры реализуют принадлежа​щее им право на участие в управлении Обществом. Уставом Общества и Положением об общем собрании установлен такой порядок проведения общего собрания, который обеспечивает равное отношение ко всем ак​ционерам и не является для акционеров чрезмерно строгим и сложным. При подготовке к собранию акционеров в указанные сроки сообщение о проведении общего собрания  размещается на сайте Общества в информационно-телекоммуникационной сети «Интернет» по адресу: www.tulamash.ru.
Информация, предоставляемая акционерам при подготовке к проведению общего собрания, а также порядок ее предоставления по​зволяют акционерам получить полное представление о деятельности Общества и принять обоснованные решения по вопросам повестки дня. С целью обеспечения возможности акционерам получить ответы на ин​тересующие их вопросы, касающиеся различных аспектов деятельности Общества, на общем собрании присутствуют Генеральный директор, члены Совета директоров и ревизионной комиссии Общества, эксперт​ная группа, состоящая из специалистов Компании.

14.2. Совет директоров Общества.

Избрание членов Совета директоров осуществляется путем куму​лятивного голосования, что является важной гарантией защиты прав мелких акционеров.

В Положении о Совете директоров Компании изложены конкрет​ные требования к кандидатам в члены Совета директоров, порядок и основания для избрания нового состава Совета директоров.

Определяя приоритетные направления деятельности Общества, Совет директоров устанавливает основные ориентиры деятельности Общества на долгосрочную перспективу. Определить стратегию разви​тия Общества возможно, учитывая рыночную ситуацию, финансовое состояние Общества и другие факторы, оказывающие влияние на фи​нансово-хозяйственную деятельность Общества. Учитывая рекомендации Кодекса, в Уставе Общества к компетенции Совета директоров от​несено утверждение финансово-хозяйственного плана - документа, в ко​тором, отражаются планируемые на год расходы по каждому из направ​лений деятельности Общества.

В соответствии с Кодексом компетенция Совета директоров в Ус​таве Компании предусматривает:

- утверждение условий договора, регулирующего трудовые и иные отношения Генерального директора и Общества;

- избрание секретаря Общества.

В Уставе предусмотрено право акционеров, являющихся в сово​купности владельцами не менее чем двух процентов голосующих акций Общества, требовать созыва заседаний Совета директоров. Заседания Совета директоров Компании проводятся регулярно, не реже 1 раза в месяц. Предусмотрено проведение заседаний, как в очной, так и в заоч​ной формах. При проведении заседаний в очной форме учитываются письменные мнения отсутствующих членов Совета директоров.

В Положении о Совете директоров Компании предусмотрена обя​занность председателя Совета директоров принимать все необходимые меры по своевременному предоставлению членам Совета директоров информации, необходимой для принятия решений по вопросам повестки дня; поощрять членов Совета директоров к свободному выражению сво​их мнений по вопросам повестки дня и их открытому обсуждению; брать на себя инициативу при формулировании проектов решений по рассматриваемым вопросам.

14.3. Исполнительный орган Общества.

В Положении об исполнительном органе Акционерной Компании определены конкретные требования к кандидату на должность Гене​рального директора. Учитывая рекомендации Кодекса, в Положение включено требование, согласно которому, на должность Генерального директора не может быть избрано лицо, привлекавшееся к уголовной ответственности за преступления в сфере экономической деятельности или за преступления против государственной власти, интересов государ​ственной службы и службы в органах местного само, а также к ответственности за административные правонарушения в области фи​нансов и рынка ценных бумаг.

14.4. Секретарь Общества.

Секретарь Общества избирается Советом директоров. Основные положения, касающиеся деятельности Секретаря Об​щества, а также требования к кандидатуре секретаря общества и его обязанности изложены в Положении о Совете директоров Общества.

К компетенции секретаря согласно Кодексу корпоративного  отнесено решение следующих вопросов:

- сбор поступающих в Общество заполненных бюллетеней для го​лосования на общем собрании акционеров и передача их регистратору Общества;

- ведение протокола общего собрания акционеров Общества;

- принятие мер для разрешения конфликтов, связанных с проце​дурой подготовки и проведения общего собрания акционеров;

- решение организационных вопросов, связанных с подготовкой и проведением заседаний Совета директоров Общества;

- содействие членам Совета директоров при осуществлении ими своих функций;

- рассмотрение обществом обращений акционеров и разрешение конфликтов, связанных с нарушением прав акционеров.

14.5. Существенные корпоративные действия.

К существенным корпоративным действиям относятся: реоргани​зация Общества, увеличение и уменьшение уставного капитала, совер​шение крупных сделок и сделок, в совершении которых имеется заин​тересованность.

Согласно Кодексу корпоративного управления все крупные сделки и сделки, в совершении которых имеется заинтересованность, одобря​ются до их совершения.

В Уставе Общества расширен перечень сделок, на которые рас​пространяется порядок их одобрения как крупных сделок.

Информация о совершении Обществом корпоративных действий своевременно раскрывается Обществом в порядке, предусмотренном действующим законодательством РФ.

14.6. Раскрытие информации Обществом.

Основными принципами раскрытия информации Обществом яв​ляются регулярность и оперативность ее предоставления, доступность для большинства акционеров и иных заинтересованных лиц, достовер​ность и полнота ее содержания.

Общество обеспечивает  акционерам возможность свободного доступа к документам, предусмотренным законодательством. Перечень этих документов определен в Уставе Общества.

В Положении об Общем собрании акционеров определен перечень информации, подлежащей предоставлению лицам, имеющим право на участие в годовом общем собрании, при подготовке к проведению общего собрания акционеров. Этот перечень  включает всю существенную информацию  по каждому вопросу повестки дня собрания.

В соответствии с законодательством и рекомендациями Кодекса корпоративного управления Общество постоянно раскрывает информацию о своей деятельности в ежеквартальных отчетах и сообщениях о существенных фактах, затрагивающих  финансово-хозяйственную деятельность Общества. Ежеквартальный отчет Общества содержит предусмотренные законодательством сведения о  деятельности Общества за квартал, а также информацию об акционерах, владеющих  5 и более процентами акций Общества. Раскрытие информации о существенных фактах, затрагивающих  финансово-хозяйственную деятельность Общества, осуществляется путем опубликования  сообщений  в ленте новостей информационного агентства АК&М.
14.7. Контроль за финансово-хозяйственной деятельностью Общества.

Контроль за финансово-хозяйственной деятельностью Общества осуществляется  ревизионной комиссией,  избираемой ежегодно на годовом общем собрании. 

Общим собранием акционеров утверждено Положение о ревизионной комиссии  Общества, в котором  предусмотрен порядок избрания членов ревизионной комиссии, конкретные требования к кандидатам в члены  ревизионной комиссии, порядок проведения  плановых и внеплановых проверок финансово-хозяйственной деятельности Общества.

14.8. Выплата дивидендов.

В Уставе Общества установлен понятный акционерам механизм  определения размера дивидендов и их выплаты. Также, в Уставе закреплена обязанность Общества  выплачивать  объявленные по акциям каждой категории дивиденды. Размер дивидендов по привилегированным акциям определен Уставом Общества и в соответствии с п. 14.18. «Общая сумма, выплачиваемая в качестве дивиденда по каждой привилегированной акции, составляет 15 процентов от среднемесячного фонда оплаты труда Общества, определяемого по итогам завершившегося финансового года, разделенного на количество привилегированных акций».  Общество стремится выплачивать дивиденды по привилегированным акциям ежегодно в полном объеме и в установленные сроки. 
Ревизионной комиссией проведена проверка финансово-хозяйственной деятельности Общества за период с 01.01.2015 г. по 31.12.2015 г. В заключении ревизионная комиссии подтвердила достоверность данных, содержащихся в настоящем годовом отчете  и бухгалтерской отчетности Акционерного общества «Акционерная Компания «Туламашзавод» за 2015 год.
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